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Umstrukturierung des Aktionarskreises der RW Holding Aktiengesellschaft (RWH)

Sehr geehrte Aktionarsvertreterinnen,
sehr geehrter Aktionarsvertreter,

wir haben Sie mit Schreiben vom 7. August 2013 Uber die geplante Umstrukturierung des Aktionarskreises der
RW Holding Aktiengesellschaft und der RWEB GmbH & Co.KG informiert.

Die Umstrukturierungen der RWEB GmbH & Co. KG sind mit Ablauf des 30. August 2013 abgeschlossen
worden.

In einem zweiten Schritt soll nunmehr die Umstrukturierung der RWH erfolgen. Die Struktur wurde mit der
BDO AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, dem steuerlichen Berater der RW Holding AG erarbeitet. Der
Abstimmungsprozess mit dem Ministerium fir Inneres und Kommunales NRW konnte grundsatzlich
abgeschlossen werden und die Abstimmung mit dem Finanzministerium NRW ist weitgehend fortgeschritten.
In Rheinland-Pfalz ist diese Abstimmung derzeit noch nicht durchgefihrt, aber in der Vorbereitung.

Wir haben Sie bereits dariiber informiert, dass eine Poolung der Aktionare, die in Abhangigkeit von der
jeweils individuellen Hohe der Beteiligung sich lUiber mehrere Stufen vollzieht, angedacht ist. Damit hatten
alle Gesellschafter am 1. Januar 2014 erstmals eine Beteiligung an der neuen Struktur, die bei der
Korperschaft- und Gewerbesteuer schachtelpriviligiert ware.

Eine entsprechende Mustervorlage ,Umgestaltung der RW Holding Aktiengesellschaft* inklusive eines
Beschlussvorschlages haben wir dem Schreiben als Anlage beigefiigt. Beides ist fiir jeden Aktionar noch
individuell durch Sie anzupassen.
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Des Weiteren haben wir lhnen eine mit dem Ministerium fur Inneres und Kommunales NRW abgestimmte
Musteranzeige gemalh § 115 Gemeindeordnung NRW beigefugt. Einen Mustergesellschaftsvertrag werden wir
Ihnen umgehend zusenden.

Anders als in unserem vorgenannten Schreiben vom 7. August 2013 dargelegt, planen wir die Umsetzung des
Pool-Modells nicht Uber Sachgriindungen vorzunehmen. Aufgrund des engen Zeitplanes bis zum 30. Dezember
2013, bis zu dem alle Gesellschaften im Handelsregister eingetragen sein miissen, um am 1. Januar 2014 die
Voraussetzungen fiir das volle Schachtelprivileg zu erfiillen, haben sich Vorstand und Aufsichtsrat fuir Bar-
Kapitalerhohungen entschieden. Es hat sich bereits abgezeichnet, dass u.a. nicht alle Aktionare eine
Beschlussfassung bis zum 30. November 2013 durchfiihnren konnen. Dariiber hinaus waren mit den
Sachgriindungen Notarkosten von rd. T€ 570 verbunden gewesen. Durch das Bargriindungsverfahren konnte
der spateste Termin zur Aufstellung des Poolmodels auf den 16. Dezember 2013 verschoben werden.

Insbesondere im Hinblick auf das Risiko einer rechtzeitigen Handelsregistereintragung, wird die RWH
nunmehr Barkapitalgriindungen mit jeweils rd. T€ 25 bis zu 19 GmbHs vornehmen und unmittelbar danach im
Handelsregister eintragen lassen. Danach wird sie das Stufenmodell implementieren.

Anfang Dezember 2013 konnen die Aktionare dann ihren Stammkapitalanteil von ihrer Pool-Gesellschaft zum
Nennbetrag zzgl. Nebenkosten der RWH erwerben. Diese Pool-Gesellschaften werden sodann RWH die
jeweiligen GmbH-Anteile der weiteren Ebenen abkaufen. Unmittelbar im Anschluss daran erfolgt eine Einlage
ihrer RWH-Aktien in die jeweilige GmbH. Die notariellen Vertrage, die Einbringungsvereinbarungen sowie die
gegebenenfalls bendtigten Vollmachten werden wir lhnen rechtzeitig zukommen lassen. Die Notarkosten
hierfiir belaufen sich nach Angaben des Notars im Falle einer Sammelurkunde auf T€ 65 fiir alle GmbHs. An
dem Notartermin mussen alle bevollmachtigten Vertreter teilnehmen. BDO wird lhnen anbieten, die
Vollmacht auf Mitarbeiter der Gesellschaft auszustellen, soweit Sie nicht selbst an dem Termin teilnehmen.

Da evtl. nicht alle Aktionare aufgrund ihrer individuellen Ausgangslage an dem Pool-Modell teilnehmen
konnen, waren wir Ihnen dankbar, wenn Sie uns bis zum 10. Oktober 2013 mitteilen konnten, wann Sie
beabsichtigen, lhre Aufsichtsgremien Uber eine Teilnahme am Pool-Modell beschlieRen zu lassen bzw.
erklaren, ob Sie nicht an dem Pool-Modell teilnehmen.

Die sich nach der Umsetzung der o.g. Schritte ergebende Struktur ist als Anlage beigefiigt. Da aus den
vorgenannten Griinden das AusmabB der konkreten Beteiligung der Aktionare noch nicht feststeht, konnen sich
im Detail noch Anderungen in der endgiiltigen Gesellschafterstruktur ergeben, ohne dass dadurch jedoch das
beschriebene Prinzip in Frage gestellt wirde.

Wir mochten in diesem Zusammenhang insbesondere noch einmal darauf hinweisen, dass die Herbeifiihrung
der Struktur infolge der Einbringung Ihrer RWH Aktien zumindest beschrankt steuerpflichtige
VerauBerungserlose bei lhnen auslosen konnte, wenn der Verkehrswert |hrer RW Holding Anteile hoher sein
sollte, als der Buchwert, mit dem diese Anteile zur Zeit in |hren Blichern stehen. Ausweislich der insoweit
erhaltenen Auskiinfte sollte dies allerdings angesichts der Kursentwicklung der RWE-Aktien nicht der Fall
sein.
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Soweit demgegeniber der in Ihren Blichern stehende Buchwert lhrer Beteiligung an RWH zum Beispiel wegen
der Kursentwicklung der RWE-Aktie hoher als der Verkehrswert der Beteiligung ist, konnte die Einbringung
handelsrechtlich zu einem Verlust in Hohe der Wertdifferenz fuhren.

Wir mochten weiter darauf hinweisen, dass die Aktien der RWH in die entsprechenden GmbHs eingebracht
werden. Eine Verwahrung der Aktien bei Ihnen ist nicht mehr moglich. Wir mochten Sie bitten zu priifen, ob
Ihrerseits Bedenken hinsichtlich der Einlage lhrer RW Holding-Aktien bestehen.

Fiir die angedachte Struktur soll bei den GmbHs aus Kostengriinden keine Priifung des Jahresabschlusses
durch einen Wirtschaftspriifer vorgesehen werden, sondern es wird ausschlieBlich die Aufstellung des
Jahresabschlusses durch einen Steuerberater als ausreichend erachtet. Die Befreiung wurde bereits mit dem
Ministerium fir Inneres und Kommunales NRW abgestimmt. Die Musteranzeige enthalt eine entsprechende
Formulierung, da die Befreiung von allen Kommunen einzelnen im Rahmen der Anzeige gemaB § 115
Gemeindeordnung NRW beantragt werden muss.

Die laufenden durchschnittlichen Verwaltungskosten ohne Aufwand fur Sonderprojekte und Steuern der RWH
beliefen sich in den Geschaftsjahren 2010/2011 und 2011/2012 auf T€ 141. Bei der RWH betragt 1 Cent der
Dividende rd T€ 290. Fir die jahrlich laufenden Verwaltungskosten der 19 neu zu grindenden Gesellschaften
dirfte der verbleibende Betrag in Hohe von ca. T€ 150 (T€ 290 ./. T€ 141) mehr als ausreichend sein.

Die Gesellschafter der Pool-Gesellschaften konnen im Vergleich zu einer direkten Beteiligung an der RWE AG,
je nach eigener Steuerposition, bis zu 23,4 % mehr von der Bruttodividende vereinnahmen. Dies macht bis zu
EUR 0,45 pro durchgerechneter RWE-Aktie jahrlich aus. Damit sind auch die Einmalkosten fir die
Umstrukturierungen eher zu vernachlassigen, die auch die zusatzlichen Tatigkeiten unseres
Geschaftsbesorgers BDO beinhalten werden. Die einmaligen Kosten fiir alle Wertgutachten anlaBlich der
Einbringungen der RW Holding Aktien belaufen sich auf insgesamt Euro 4.000 zzgl. etwaiger Auslagen und
Umsatzsteuer.

Im Hinblick auf die laufenden steuerlichen Folgen der obigen MaBnahmen mochten wir lhnen noch folgende
Hinweise gegen:

Soweit keine Umstrukturierung auf Aktionarsebene der RWH erfolgt, wirde (vorbehaltlich einer
Sondersitution bei lhnen, die zu einer Steuerneutralitat der Dividendenertrage fuhrt) nach der neuen
Rechtslage eine Steuerbelastung (ca. 32 %) auf die Dividenden entstehen, da eine Steuerbefreiung auf
Gewinnausschiittungen nur bei einer Beteiligung von mindestens 10 % greift. Die geplante Umstrukturierung
fuhrt im Ergebnis zu einer Steuerbelastung auf jeder Stufe in Hohe von ca. 1,6 % (5% der Dividende
steuerpflichtig; KSt und GewsSt vereinfachend jeweils mit 16% gerechnet).

Dariber hinaus bitten wir Sie zu beachten, dass aufgrund der neu eingefiihrten Regelung bei sog.
,Daueriiberzahlern“ die Dividende ohne Einbehalt von Kapitalertragsteuer durch die neue RWH-Struktur
geleitet werden konnte. Allerdings missen hierzu erst die entsprechenden Freistellungsbescheinigungen bei
dem Finanzamt beantragt werden.
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Fir Rickfragen stehen wir lhnen gerne sowie auch die Herren Schroer und Holzer von der BDO AG zur Ver-
fugung.

Mit freundlichen GriiBen

%c‘;’iﬁgA jengesellschaft

Heinz-Eberhard Holl Josten

Anlagen



