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Asset Deal vs. Ausgliederung

Transaktionswege: Asset Deal / Kauf

Ausgliederung

Asset Deal / Einbringung
(Kapitalerhbéhung gegen Sacheinlage)

Verkauf aller Aktiva und Passiva des

Ul Geschaftsbetriebs der ivl an regio iT

Partielle Gesamtrechtsnachfolge
(Ubergang aller Vertragsverhéltnisse
ohne Zustimmung der Vertragspartner)

Nein

Gegenleistung an ivl regio iT zahlt ivl Kaufpreis in Geld

Nein
volle Versteuerung des
Verkaufsgewinns bei ivl

Ertragsteuerneutralitit

Anschaffungskosten unter
Aufdeckung stiller Reserven
(c.p. erhdhte Abschreibungen)

Handelsrechtliche Anschaffungskosten
bei regioiT

Zeitliche Restriktionen Jederzeit moglich

Ausgliederung des Geschaftsbetriebs
derivl nach § 123 Abs. 3 Nr. 1 UmwG

Ja

Neue Geschéaftsanteile der regio iT

Ja
bei Ubertragung Teilbetrieb bei ivl

Buchwertfortflihrung
(Wahlrecht)

Anmeldung zum HR bis 31.08.2026

Einbringung aller Aktiva und Passiva
des Geschéftsbetriebs der ivl in die
regio iT als Sacheinlage

Nein

Neue Geschéaftsanteile der regio iT

Ja
bei Ubertragung Teilbetrieb bei iv

Buchwertfortflihrung
(Wahlrecht)

Bei Ertragsteuerneutralitat
Durchfiihrung bis 31.08.2026
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Asset Deal vs. Ausgliederung - Wirdigung

» Von den betrachteten Transaktionswegen erscheint die Ausgliederung insbesondere gegentiber einem Kauf / Asset Deal deutlich
vorzugswirdig:

 Partielle Gesamtrechtsnachfolge, d.h. Ubergang aller Rechte und Pflichten, insb. der Vertragsverhaltnisse mit Kunden und
Lieferanten auf die regio iT, ohne das es deren Zustimmung bedarf.

« Moglichkeit der ertragsteuerneutralen Ubertragung des Geschéftsbetriebs der ivl, sofern dieser einen steuerlichen Teilbetrieb
bildet. (Anmerkung: die uns vorliegenden Informationen lassen den Schluss zu, dass dieser wahrscheinlich vorliegt, dies haben
wir aber nicht gepruft!)

o Gegenleistung in Anteilen der regio iT fur die ivl, die dann Gesellschafterin der regio iT wird.

* Mdglichkeit der Buchwertfortflihrung der ausgegliederten Aktiva und Passiva nach HGB durch regio iT (keine erhOhte AfA auf
hohere Anschaffungskosten, insoweit keine Auswirkungen auf die Jahresergebnisse der regio iT)

» Gegentber der Ausgliederung erscheint eine Einbringung / Sachkapitalerhéhung als zweitbeste Losung (Fallback):
» Keine partielle Gesamtrechtsnachfolge (ggf. geeignet bei einer tberschaubaren Anzahl von Kunden und Lieferanten)
» Ertragsteuerneutralitat, Gegenleistung in Anteilen und Buchwertfortfiihrung wie bei Ausgliederung
o F0r Ertragsteuerneutralitat: Durchflihrung der Einbringung bis zum 31.08.2026 erforderlich (§ 20 Abs. 6 S. 3 UmwStG)

o Asset Deal / Kauf ist wegen der Versteuerung des VeraufRerungsgewinns bei ivl, Erfordernis der Kaufpreisfinanzierung bei
regio iT und ohne partielle Gesamtrechtsnachfolge die unwirtschaftlichste und rechtlich nachteilige
Transaktionsvariante.
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